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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Resoluciéon General

NUmero: RESGC-2024-1028-APN-DIR#CNV

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 30 de Octubre de 2024

Referencia: EX-2024-112965211- -APN-GE#CNV “PROY ECTO DE RESOLUCION GENERAL &
REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA"

VISTO e EX-2024-112965211- -APN-GE#CNV caratulado: “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL &/
REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA”, lo dictaminado por la
Subgerencia de Emisiones de Renta Fija, la Gerencia de Emisoras, la Subgerencia de Normativay la Gerencia de
Asuntos Legales; y

CONSIDERANDCO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12 y sus modificatorias) tiene por objeto principal,
entre otras cuestiones, € desarrollo del mercado de capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables
comprendidos en su ambito.

Que mediante el dictado de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18), se propicio la
modernizacion y adaptacion de la normativa a las necesidades actuales del mercado, el que ha experimentado una
importante evolucion en los Ultimos afios.

Que el articulo 19, inciso h), de la Ley N° 26.831 otorga a la COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV)
atribuciones para dictar las reglamentaciones que se deberdn cumplir para la autorizacion de los valores
negociables, instrumentos y operaciones del mercado de capitales, hasta su baja del registro, contando con
facultades para establecer las disposiciones que fueren necesarias para complementar las que surgen de las
diferentes leyes y decretos aplicables a éstos, asi como resolver casos no previstos e interpretar las normas alli
incluidas dentro del contexto econémico imperante, para el desarrollo del mercado de capitales.

Que dentro de los objetivos estratégicos de la CNV se destacan como relevantes € difundir e acceso al mercado
de capitales en todo €l &mbito de la Republica Argentina; establecer regulaciones y acciones para la proteccion de
los inversores; fomentar €l desarrollo econdmico a través de la profundizacion del mercado de capital es; asegurar
gue e mercado se desenvuelva en forma sana, segura, transparente y competitiva, garantizando la eficiente
asignacion del ahorro hacialainversion; desarrollar medidas para que |as operaciones se desarrollen en un marco



de integridad, responsabilidad y ética; y establecer herramientas necesarias para que los inversores cuenten con
informacion plena, completay necesaria paralatoma de decisiones de inversion.

Que existen antecedentes normativos en el mercado de capitales que admiten la diferenciacion de regimenes de
oferta publica, incluyendo la posibilidad de la CNV de eximir previo a su contralor de otorgar autorizacion
automatica de of erta publica a determinados supuestos.

Que, en ta sentido, pueden citarse las facultades otorgadas ala CNV por los articulos 36 bisin fine de laLey de
Obligaciones Negociables N° 23.576 (B.O. 27-7-88 y sus modificatorias), de establecer requisitos diferenciales
por categorias, definidas por la magnitud de la emision y el tamafio de la empresa emisora, asi como limitar las
exigencias de su intervencion a las pequefias y medianas empresas ; y 19 inciso r) de la Ley N° 26.831 de
establecer regimenes de informacion y requisitos para la oferta pablica diferenciados.

Que, en tal sentido, mediante la Resolucion General N° 899 (B.O. 13-08-21), se aprobd el Régimen Diferenciado
Intermedio de Oferta Publica de acciones y/o de obligaciones negociables.

Que, asimismo, el articulo 42 de la Seccion X1l del Capitulo | del Titulo X1V de las NORMAS (N.T. 2013)
regula las plataformas de financiamiento colectivo, excluye las ofertas efectuadas bajo dicho régimen de los
requisitos y exigencias del régimen de oferta publica que autorizala CNV.

Que, por otro lado, se registra como antecedentes de la autorizacion de oferta publica automética, a los pagarés
bursétiles (cfr. articulo 103 del Decreto-Ley N° 5.965 -B.O. 25-7-63 y sus modificatorios-), facturas de crédito
electrénicas de MiPyMEs (cfr. articulo 12 de laLey N° 27.440 y articulo 73 del Capitulo V del Titulo VI de las
NORMAS -N.T. 2013 y mod.-), cheques de pago diferido (cfr. articulo 27 del Capitulo V de Titulo VI de las
NORMAS -N.T. 2013 y mod.-), entre otros.

Que, en esta instancia, considerando los antecedentes resefiados, se incorporan DOS (2) regimenes especiales
aplicables al ofrecimiento de valores negociables, en el marco de programas globales y/o mediante la emision de
series o clases individuales, que por su bajo o mediano impacto puedan ser eximidos total o parciamente de las
obligaciones aplicables a los participantes en € régimen de oferta publica; pero que, a la vez, puedan ser
considerados como of ertas publicas que cuenten con autorizacion automaticade laCNV.

Que, por lo expuesto, estos regimenes de bajo y de mediano impacto quedardn limitados inicialmente a las
Obligaciones Negociables emitidas bgjo la Ley N°23.576, incluyendo los Valores de Corto Plazo que se emitan
mediante Obligaciones Negociables, asi como a los Activos Virtuales definidos en la Ley del Cédigo Penal N°
27.739 (B.O. 15-3-24), en la medida que los mismos constituyan valores negociables; excepto, en ambos casos,
gue sean convertibles en acciones, 0 que sean emitidos bajo los “Lineamientos para la Emisién de Valores
Negociables Tematicos en Argentina’ y se enmarquen en las Guias previstas en los Anexos Ill, VI y VII del
Capitulo | del Titulo VI delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que, esta instancia, resulta conveniente prever un Régimen Especial de Ofertas Publicas con Autorizacion
Automética para Remate de Valores Negociables.

Que inicialmente se establecen limites reducidos en cuanto alos montos ofrrecidos.

Que, en tal sentido, las plataformas de financiamiento colectivo, no se modifican en esta instancia a efectos de
incluirlas en e presente régimen.



Que en los supuestos de oferta publica con autorizacion automatica por su bajo impacto, si bien las emisoras
ingresan al régimen de oferta publica, se prevé que aquéllas que cumplan con las condiciones previstas para ser
admitidas en e Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética, estardn exceptuadas de acompafiar la
documentacion especificada para el ingreso de una emisora a Régimen General de Oferta Piblica o Régimen
PYME; que no se exigira la presentacion de informacién ala CNV de prospectos y/o suplementos de prospectos
conforme a Capitulo IX del Titulo Il delasNORMAS (N.T. 2013 y mod.); como asimismo que no se requerira el
cumplimiento de los regimenes informativos aplicables conforme alos Titulos 1 y IV de lanormativade laCNV.

Que lo dicho no implica que las emisoras que asi |0 desean y que ya se encuentran admitidas bajo otros regimenes
de oferta publica, puedan emitir bajo el Régimen de Autorizacion Automética, o en el marco de programas
globales autorizados, de acuerdo con lo previsto por € Capitulo V del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.).

Que, asimismo, se prevé gue las pequefias y medianas empresas bajo € Régimen PYME CNV GARANTIZADA
gue cumplan con los requisitos puedan gozar también del Régimen de Oferta Publica con Autorizacion
Automética.

Que lo dicho no obsta a que las emisoras PyMEs que asi 10 deseen, puedan emitir bajo el Régimen PYME CNV
GARANTIZADA existente 0 bajo €l régimen propuesto, a su eleccion.

Que en funcién de lo expuesto, se deroga la Seccion XI del Capitulo V del Titulo 11 delasNORMAS (N.T. 2013
y mod.), incorporada por Resolucion General N° 899 y renumerar alas Secciones X1 y XI1I, como Secciones Xl
y XII del Capitulo V del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), y € consiguiente corrimiento de los
articulos de dichas Secciones; ello considerando la falta de utilizacion del régimen previsto en la mencionada
Resolucién ya que |0s nuevos regimenes representan una version superadora del mismo.

Que e emisor que pretenda ingresar al Régimen de Oferta PUblica con Autorizacion Automatica de Mediano
Impacto debera redlizar € trdmite de ingreso a régimen con menores exigencias dando cumplimiento a ciertas
obligaciones informativas especificamente aplicables a dicho régimen.

Que, sin perjuicio de ello, cualquier emisor que se encontrare en alguno de los otros regimenes de oferta plblica,
podra acceder ala autorizacién automatica de bajo o0 mediano impacto.

Que, en tal sentido, podra solicitarse €l acceso a dicho Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica
de Mediano Impacto, cuando |as emisiones relinan ciertos requisitos en cuanto a monto maximo de la of erta.

Que, respecto a los regimenes especiales descriptos, a efectos de proteger adecuadamente a los inversores, se
aplican las obligaciones de cumplimiento del régimen de transparencia previsto en € articulo 117 de la Ley N°
26.831 y NORMAS (N.T. 2013 y mod.), en la colocacion primaria 'y negociacion, a efectos de evitar practicas
engafosas 0 que induzcan a error a inversor ala hora de suscribir los valores negociables respectivos; asi como
también, segn corresponda, €l régimen aplicable al secreto burstil.

Que, en e Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética de Mediano Impacto, adicionamente,
deberdn cumplirse otras obligaciones emanadas del régimen de transparencia previsto en el articulo 99 y
concordantesde laLey N° 26.831y en lasNORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que las emisoras que cumplan con las disposiciones previstas para la autorizacion automética de oferta publicay
la colocacion por cualquier medio previsto en la definicién consignada en el articulo 2° de la Ley N° 26.831,



junto con los restantes requisitos posteriores a la colocacion, y sin perjuicio de las facultades regulatorias del
Organismo en linea con € articulo 81 de la Ley N° 26.831, se considerard que se gjustan a los requerimientos
establecidos en la Ley N° 23.576 para diversos instrumentos con relacion a la aplicabilidad de los beneficios
impositivos alli previstos.

Que las ofertas con Autorizacion Automética de Oferta Plblica de Bajo Impacto deberdn ser notificadas a esta
CNV d inicio del periodo de colocacion, segn corresponda, a efectos de informacion y conocimiento de ésta.

Que la sancién de normativa de las caracteristicas resefiadas no implica bajo ninglin concepto la renuncia de esta
CNV a su facultad y obligacion de contralor, asi como de proteccién del ahorro publico y del pablico inversor;
por lo que el Organismo conservara facultades amplias respecto a cumplimiento de los requisitos dispuestos para
las normativas antedichas.

Que, en tal sentido, la Ley N° 26.831, asi como la normativa dictada por la CNV y normas concordantes,
resultaran siempre de aplicacion en caso de violacion alas mismas, sea en las ofertas primarias 0 secundarias bajo
el presente régimen.

Que en e ambito internacional se han dictado normativas similares a las propuestas, con gran éxito e impacto
positivo en e mercado; en Estados Unidos (Rule 506(c) bajo la Regulation D), Chile (NCG N° 452/2021),
Colombia (Decreto N° 767/2016), México (art. 8, Ley del Mercado de Valores), Republica Federativa de Brasil
(Instruccion N° 476/2009, modificada en el 2023 por la Instruccion N° 160/2022, conforme ésta fuera
enmendada), entre otros.

Que, por los motivos expuestos, se incorporan cuatro nuevas Secciones: Seccion X1, reglamentando el Régimen
Diferenciado de Oferta Publica con Autorizacién Automatica por su Bajo Impacto; Seccion X1V regulando los
remates de valores negociables con autorizacién automética de oferta publica; Seccion XV reglamentando el
Régimen Diferenciado de las Ofertas Publicas con Autorizacion Automéatica por su Mediano Impacto; y, por
altimo, Seccion XVI, todas del Capitulo V de Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), con las
disposiciones comunes a estos TRES (3) regimenes.

Que atendiendo a las circunstancias descriptas y como continuidad de la politica adoptada por la CNV en materia
reglamentaria, corresponde la aplicacién del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas®, aprobado
por el Decreto N° 1172/2003 (B.O. 4/12/2003), € cual es una herramienta fundamental para fomentar €l didogo
del Organismo con los distintos participantes del Mercado de Capitales en la produccion de normas y
transparencia.

Que, conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracion Participativa de Normas® es un procedimiento
gue, a través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania en general, en la
elaboracion de normas administrativas, cuando las caracteristicas del caso, respecto de su viabilidad y
oportunidad, asi o impongan.

Que la presente se dicta en gjercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos h), r) y u), y 81 de
laLey N° 26.831y el Decreto N° 1172/2003.

Por €ello,



LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “ Elaboracion Participativa de Normas®, aprobado
por e Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas respecto de la
adopcion de una reglamentacion sobre “PROYECTO DE PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL &
REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA”, tomando en consideracion el
texto contenido en e Anexo | (IF-2024-118734407-APN-GAL#CNV), que forma parte integrante de la presente
Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar a los Dres. Maria Algjandra PADRON, Israel BORGNIA VILLACORTA y Maria
Laura PORTO para dirigir € procedimiento de “Elaboracién Participativa de Normas®’ conforme a Decreto N°
1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar aingresar |las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente N° EX-2024-
112965211- -APN-GE#CNV através del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que como Anexo |1 (IF-2024-118735256-APN-GAL#CNV) forma parte
integrante de la presente Resolucidn, como modelo paraingresar |as opiniones y/o propuestas.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias hébiles para redizar la presentacion de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse através del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 6°.- Publiquese |a presente Resolucion General por el término de DOS (2) en e Boletin Oficial dela
Republica Argentina cuya entrada en vigencia serd a partir del dia siguiente a de su Ultima publicacion.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpérese en el Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv y archivese.

Sonia Fabiana Salvatierra Patricia Noemi Boedo
Voca Vicepresidente

Directorio Directorio
Comisién Nacional de Valores Comision Nacional de Valores



Roberto Emilio Silva
Presidente

Directorio
Comision Nacional de Valores



ANEXO |
ARTICULO 1°.- Derogar la Seccién X1 del Capitulo V del Titulo Il de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.).
ARTICULO 2°.- Renumerar la Seccién XII del Capitulo V del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), como Seccion Xl del Capitulo V del Titulo 1l de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.); y renumerar los articulos 130 a 145 como articulos 109
al24.
ARTICULO 3°.- Sustituir el articulo 112 de la Seccion X1 del Capitulo V del Titulo |1
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:
“REQUISITOS.
ARTICULO 112.- Las obligaciones negociables que se emitan bajo este Régimen
deberadn contar obligatoriamente, con caracter previo a la autorizacion, con una
evaluacion de impacto social otorgada por un agente de calificacion de riesgo registrado
por ante esta Comision, cuya metodologia para la evaluacion de impacto de emisiones
sociales se encuentre vigente y actualizada durante la vigencia de las obligaciones
emitidas, y cumplir con lo establecido en los articulos 113 a 115 de la presente
Seccion”.
ARTICULO 4°.- Sustituir el inciso f) del articulo 115 de la Seccion XI del Capitulo V
del Titulo 11 de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:
“DOCUMENTACION A PRESENTAR.
ARTICULO 115.- (...)
f) Evaluacion de impacto social emitida por un agente de calificacion de riesgo, de
acuerdo a lo previsto por el articulo 112 de la presente Seccion”.
ARTICULO 5°.- Renumerar la Seccién XIIl del Capitulo V del Titulo 1l de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), como Seccién XII del Capitulo V del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.); y renumerar los articulos 146 a 151 como articulos 125
a 130.
ARTICULO 6°.- Incorporar como Seccion XIIl del Capitulo V del Titulo 1l de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:
“SECCION XIII
OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO
IMPACTO (“OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU
BAJO IMPACTO”).

DEFINICION.
|F-2024-118734407-APN-GAL#CNV
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ARTICULO 131- Se considerara una oferta de valores negociables como Oferta Publica
con Autorizacién Automaética por su Bajo Impacto y, tendra autorizacion automaética de
oferta publica, cuando se cumplan todas las siguientes condiciones:

1) La oferta sea realizada por uno o mas emisores, como serie o clase individual o
emitida en el marco de un programa global, o bajo el régimen de emisor frecuente,
pudiendo contar con la participacion de una cantidad ilimitada de Agentes Registrados
que actuen como agentes de colocacion y distribucion. Los Emisores también podran
ser PYME CNV o, en el caso del articulo 140, PYME CNV GARANTIZADA.

2) Solo podrén participar en la colocacion primaria y en la negociacion secundaria los
Inversores Calificados, sin limitacion de ndmero. No se admitirdn Inversores no
Calificados.

3) Los valores negociables deberan ser: a) Obligaciones negociables emitidas conforme
a la Ley N° 23.576, incluyendo los Valores de Corto Plazo que se emitan mediante
Obligaciones Negociables; o b) Activos Virtuales definidos en la Ley N° 27.739; todo
ello en la medida que los mismos constituyan valores negociables; que, en cualquier
caso:

I. No sean convertibles en acciones.

ii. No sean emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables
Tematicos en Argentina” y se enmarquen en las Guias previstas en los Anexos III, VI 'y
VII del Capitulo I del Titulo VI de estas Normas.

4) La invitacion a ofertar podré realizarse por cualquier medio incluido en la definicion
de Oferta Pablica del articulo 2° de la Ley N° 26.831.

5) ElI Emisor podra optar por realizar emisiones individuales, o emitir en el marco de
programas globales (autorizados o no).

6) Las condiciones establecidas en los articulos 132, 133, 135 inciso 1), 139, 141y, en
su caso, 140 inciso 1).

MONTO. LIMITE.

ARTICULO 132.- El monto nominal total de los valores negociables emitidos al
momento de efectuar el calculo para la emision de una nueva clase o serie, no debera
superar UN MILLON (1.000.000) de Unidades de Valor Adquisitivo (UVA), 0 su
equivalente en Pesos 0 moneda extranjera, calculado al Tipo de Cambio de Referencia
Comunicacion “A” 3500 del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA;

o0, si se trata de una moneda extranjera distinta al Dolar Estadounidense, al tipo de

IF-2024-118734407-APN-GAL#CNV
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cambio vendedor del BANCO DE LA NACION ARGENTINA al cierre del dia anterior
a la fecha de aprobacion de los términos y condiciones de emision.

PERIODO DE CALCULO DE LOS MONTOS MAXIMOS. AGREGACION.
ARTICULO 133.- Para calcular el monto nominal maximo previsto en el articulo
anterior, se considerardn como parte de una misma oferta a todas las colocaciones de
valores negociables realizadas por el mismo Emisor bajo el presente régimen.

La acumulacién o agregacion serd por el periodo de DOCE (12) meses anteriores,
contados desde la ultima fecha de emision de valores negociables bajo este regimen. Se
podra reemitir dentro de este monto maximo, una vez amortizadas total o parcialmente.
INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA. PROSPECTOS.
APROBACIONES. REGIMEN INFORMATIVO. OBLIGACIONES DEL TITULO
XV. FISCALIZACION SOCIETARIA.

ARTICULO 134.- El Emisor que cumpla con las condiciones de los articulos 131 a 133
estard, excepto por lo dispuesto en el inciso 5) méas abajo, exento de las obligaciones
previstas en los Titulos I y 1V de las Normas, y:

1) Si bien se considerara dentro del régimen de oferta publica, no debera realizar ningln
tramite para su ingreso, sea cual fuere el tipo de oferta.

2) Sin perjuicio de que pueda hacerlo, no estara obligado a preparar, ni presentar, ni
publicar, si existieran, Prospectos, Suplementos de Prospecto o documentos similares
para su aprobacion por esta Comision. En caso de preparar algin documento, el mismo
no estara sujeto a la aprobacion ni revision por parte de esta Comisién, pero debera ser
publicado al inicio del plazo de difusion en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien los valores negociables.

3) No estard sujeto a regimenes informativos adicionales a los establecidos en esta
Seccion.

4) No debera cumplir con ninguna de las obligaciones establecidas en el Titulo XV de
estas Normas.

5) Excepto por las PYME CNV GARANTIZADAS, en caso de corresponder sera de
aplicacion la Ley N° 22.169 y normas concordantes desde la fecha de colocacién de la
serie o clase emitida y hasta la cancelacion de la oferta publica.

6) Los Emisores que se encuentren admitidos en otro régimen de oferta publica deberan
continuar cumpliendo las obligaciones aplicables a éste, no siéndoles aplicables las
previsiones del presente articulo.

NOTIFICACION.
|F-2024-118734407-APN-GAL#CNV
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ARTICULO 135.- El Emisor que opte por el régimen de la Oferta Plblica con
Autorizacion Automatica por su Bajo Impacto debera:

1) Notificar a través del procedimiento de Tramites a Distancia (TAD) los detalles e
informacién relevante sobre la misma a mas tardar el mismo dia en que comience la
difusion, utilizando el formulario del Anexo XII del Capitulo V del Titulo 1l de estas
Normas.

2) En su caso, publicar en la pagina web de la Comision el aviso previsto en el articulo
10 de la Ley N° 23.576.

3) Cumplir con los requisitos indicados en el articulo 136.

4) Asimismo, el emisor deber& adoptar los recaudos a fin de cumplir -en su caso- lo
establecido en el articulo 3° de la Ley N° 23.576, respecto a la publicacion del aviso
describiendo los créditos prendados, debiendo ser acreditado ante el organismo de
contralor en simultdneo o con anterioridad a la notificacion prevista en el inciso 1) del
presente articulo.

INFORMACION A SER REMITIDA.

ARTICULO 136.- Con excepcion de lo previsto en el inciso 3) del presente articulo,
dentro de los CINCO (5) dias habiles posteriores al cierre del periodo de colocacion, el
Emisor debera:

1) En su caso, presentar por ante esta Comision el informe de un contador pablico
independiente, segun lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley N° 23.576.

2) Mantener a disposicion de la Comision los esfuerzos de colocacion realizados para
los fines previstos en la Ley N° 23.576.

3) En su caso, el Emisor debera acreditar el cumplimiento del plan de afectacién de
fondos conforme al articulo 25 de la Seccion IV del Capitulo V del Titulo Il de estas
Normas. La acreditacion del plan de afectacion de fondos no podra exceder el plazo de
duracion de la serie o clase emitida. En caso de refinanciacion de pasivos o capital de
trabajo, la acreditacion deberd ser realizada dentro del primer afio de emitida.
TRANSPARENCIA.

ARTICULO 137.- La admision al Régimen de Oferta Plblica con Autorizacion
Automatica por su Bajo Impacto no exime al Emisor ni a los participantes en la
colocacion primaria ni durante la vigencia de la emisora en el régimen de cumplir en
todo momento con las normas de transparencia del articulo 117 y concordantes de la
Ley N° 26.831 y de estas Normas.

IF-2024-118734407-APN-GAL#CNV
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OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LOS VALORES
NEGOCIABLES.

ARTICULO 138.- Los valores negociables emitidos bajo el presente régimen deberan
ser colocados y listados en un mercado autorizado por esta Comision, en un panel
especifico determinado por dicho mercado, dentro de los TREINTA (30) dias corridos
contados a partir del vencimiento del plazo para la notificacion previsto en el articulo
135 esta Seccion.

Los mercados no podran establecer mayores requisitos para el listado y/o negociacion
de los valores negociables autorizados bajo este régimen, ni exigir mayores requisitos
para el retiro del régimen de oferta publica a los exigidos por esta Comision.

Los inversores podran transferir libremente a otros Inversores Calificados los valores
negociables, sin restricciones en cualquier momento.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 139.- El Emisor y, en su caso, los Agentes Registrados que actlien como
agentes de colocacion y distribucion, o cualquier otro interviniente en la emision,
deberan:

1) Informar en el Prospecto, en toda documentacion de venta y/o cualquier otro
documento que se distribuya (si existieran):

a) Si el Emisor esta admitido en el regimen de oferta publica. En su caso, consignar los
datos de las resoluciones y sus fechas de autorizacion.

b) Que la oferta cuenta con Autorizacion Automatica de Oferta Publica por su Bajo
impacto, segun la Seccion X1 del Capitulo V del Titulo 1l de las Normas; aclarando
que la emision no esta sujeta al régimen informativo general y periddico de la
Comision; y que la Comision no ha verificado ni ha emitido juicio sobre la emision ni
respecto a los datos contenidos en los documentos que se distribuyan ni sobre la
veracidad de la informacion contable, financiera, econémica o cualquier otra
suministrada en los documentos de la oferta (si existieran), siendo esta responsabilidad
exclusiva del Emisor, y en lo que le atafie del 6rgano de fiscalizacion, del auditor y de
los demas sujetos intervinientes en la oferta.

2) Asimismo, podra obtener una declaracion jurada firmada por cada inversor, incluso
por medios electronicos, que evidencie su conocimiento sobre la informacion
mencionada.

REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA.
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ARTICULO 140.- Cualquier PYME CNV GARANTIZADA, podran acogerse al
Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su Bajo Impacto, siempre
que cumplan con las condiciones de los articulos 131 a 133, con las siguientes
modificaciones:

1) El monto nominal total méximo de los valores negociables adquiridos por los
Inversores Calificados, no podra exceder de DIEZ MILLONES (10.000.000) de UVAs
0 su equivalente en Pesos 0 moneda extranjera, calculado al Tipo de Cambio de
Referencia Comunicacion “A” 3500 del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA; o, si se trata de una moneda extranjera distinta al Dolar Estadounidense,
al tipo de cambio vendedor del BANCO DE LA NACION ARGENTINA al cierre del
dia anterior a la fecha a la concertacion de la operacion.

2) Podran optar por realizar emisiones bajo este régimen o bajo el Régimen PYME
CNV GARANTIZADA, siendo ambos compatibles y no excluyentes.

ARANCEL.

ARTICULO 141.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automatica por su Bajo
Impacto:

1) Deberén abonar los aranceles establecidos en el Capitulo | del Titulo XVII de las
Normas dentro de los CINCO (5) dias habiles posteriores al cierre del periodo de
colocacion de cada emision.

2) No podran emitir bajo ningun régimen, si existieran aranceles pendientes de pago.

3) No sera aplicable el pago del arancel a aquellas emisoras que acrediten calificar como
PYME CNV o PYME CNV GARANTIZADA.

AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 142.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automatica por su Bajo
Impacto que cumplan con los articulos 131 a 133 de esta Seccién:

1) Contaran con autorizacion automatica de oferta publica por parte de esta Comision.
2) Seran consideradas ofertas publicas autorizadas y regulares, quedando exentas de
sanciones disciplinarias relacionadas con la oferta publica irregular de valores
negociables.

3) No estaran sujetas a la exigencia de requisitos adicionales para su ingreso al régimen
de oferta publica (cualquiera sea su tipo) ni al cumplimiento del régimen informativo
establecido en los Titulos I1'y IV de las presentes Normas.

4) Los valores negociables seran considerados colocados por oferta pablica, siempre

que los mismos sean efectivamente colocados mediante esfuerzos de colocacion
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debidamente acreditables, por cualquiera de los medios previstos en el articulo 2° de la
Ley N° 26.831.

5) No deberan cumplir con ninguna de las obligaciones establecidas en el Titulo XV de
estas Normas.

OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 143.- Si la oferta plblica no cumple con los requisitos de los articulos 131
a 133 de esta Seccidn, sera considerada irregular, a menos que se constate que la misma
se encuentra amparada por un puerto seguro conforme el Régimen de Oferta Privada
prevista en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccion, el oferente estard sujeto a
sanciones disciplinarias segun la Ley N° 26.831 y estas Normas.

En el caso de incumplimiento del articulo 136, o de falta de colocacion de oferta
publica, el Emisor quedaré sujeto a las consecuencias previstas en la Ley N° 23.576 y
en las Normas de esta Comision.

Los aranceles impagos seran tratados segun lo dispuesto en el articulo 141, sin perjuicio
de su ejecucion.

TRAMITES.

ARTICULO 144.- Toda notificacion a la Comision debera ser efectuada mediante el
procedimiento de Tramite a Distancia (TAD)”.

ARTICULO 7°.- Incorporar como Seccion XIV del Titulo Il del Capitulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“SECCION X1V

OTRAS OFERTAS PUBLICAS CON AUTORIZACION AUTOMATICA (“OTRAS
OFERTAS PUBLICAS CON AUTORIZACION AUTOMATICA”).

REMATE DE VALORES NEGOCIABLES.

ARTICULO 145.- Los remates de valores negociables, judiciales o extrajudiciales, que
provengan de la ejecucién de garantias reales o fideicomisos de garantia, tendran
autorizacion automatica para oferta publica siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:

1) El remate incluya valores negociables que no sean acciones ni titulos representativos
del capital social de sociedades admitidas al régimen de oferta pablica.

2) Intervenga al menos un Agente de Liquidacion y Compensacion (ALyC) o Agente de

Negociacion (AN) en el proceso de subasta, quienes deberan informar a los oferentes
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sobre las advertencias previstas en el articulo 139 del presente Capitulo, antes de llevar
a cabo el remate.

TRANSPARENCIA.

ARTICULO 146.- El ALYC o el AN, junto con todos los organizadores del remate,
deberan cumplir en todo momento con lo establecido en los articulos 10 y 12 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion, como asi también con las normas de
transparencia del articulo 117 de la Ley N° 26.831 y las disposiciones pertinentes de la
Comision en la materia.

ARANCEL.

ARTICULO 147.- Los remates realizados bajo esta Seccion estan exentos de los
aranceles previstos en el Capitulo I del Titulo XVII de las presentes Normas.
REGIMEN DE OFERTA PUBLICA.

ARTICULO 148.- Los remates de valores negociables que cumplan con las
disposiciones de esta Seccion:

1) Contaran con autorizacion automatica de oferta publica por parte de esta Comision.
2) Seran considerados como ofertas pablicas autorizadas y regulares, quedando exentos
de eventuales sanciones disciplinarias relacionadas con la oferta publica irregular de
valores negociables.

3) No estaran sujetos al cumplimiento del régimen informativo establecido en los
Titulos 11y IV de las Normas.

4) No requeriran ni implicaran el ingreso al régimen de oferta publica por parte del
Emisor de estos valores negociables ni de ningln interviniente en el remate.

OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 149.- Las ofertas pablicas que cumplan con los requisitos del articulo 145
de esta Seccion serdn consideradas Otras Ofertas Publicas con Autorizacion
Automatica, lo que significa que tendran autorizacion automatica para la oferta publica.
Si una oferta publica no cumple con los requisitos del articulo 145, se considerara
irregular a los efectos legales, a menos que se encuentre dentro de un puerto seguro bajo
el Régimen de Oferta Privada, conforme las Normas de esta Comision.

Si se incumplen otros requisitos de esta Seccion, el oferente podra enfrentar sanciones
disciplinarias conforme los establecido por la Ley N° 26.831 y las Normas de esta
Comision.

ARTICULO 8°.- Incorporar la Seccién XV del Capitulo V del Titulo Il de las

NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:
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“SECCION XV

OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO
IMPACTO (“OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU
MEDIANO IMPACTQO”).

DEFINICION.

ARTICULO 150.- Se considerard una oferta de valores negociables como Oferta
Publica con Autorizacién Automatica por su Mediano Impacto y, se considerard que
tendra autorizacion automatica de oferta publica, cuando se cumplan todas las siguientes
condiciones:

1) ElI Emisor debe ingresar al régimen de oferta publica segun el articulo 153 de la
presente Seccion o encontrarse ya en el mismo.

2) La oferta sea realizada por uno o mas Emisores, como serie o clase individual, o
emitida en el marco de un programa global, o bajo el régimen de emisor frecuente,
pudiendo contar con la participacion de una cantidad ilimitada de Agentes Registrados
que actlen como agentes de colocacion y distribucion.

3) Solo podran participar en la colocaciéon primaria y en la negociacion secundaria
Inversores Calificados, sin limitacion de ndmero. No se admitirdn Inversores no
Calificados.

4) Los valores negociables deberan ser: a) Obligaciones Negociables emitidas conforme
a la Ley N° 23.576, incluyendo los Valores de Corto Plazo que se emitan mediante
Obligaciones Negociables; o b) Activos Virtuales definidos en la Ley N° 27.739; todo
ello en la medida que los mismos constituyan valores negociables; que, en cualquier
caso:

i) No sean convertibles en acciones.

i) No sean emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables
Tematicos en Argentina” y se enmarquen en las Guias previstas en los Anexos III, VI 'y
V11 del Capitulo | del Titulo VI de estas Normas.

5) La invitacion a ofertar podra realizarse por cualquier medio incluido en la definicion
de Oferta Publica del articulo 2° de la Ley N° 26.831.

6) El Emisor podré optar por realizar emisiones individuales, o emitir en el marco de
programas globales (ya autorizados o no).

7) Las condiciones establecidas en los articulos 151, 152, 157, inciso 1), 161 y 163.
MONTO. LIMITE.
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ARTICULO 151.- El monto nominal total de los valores negociables emitidos al
momento de efectuar el calculo para la emision de una nueva clase o serie, no debera
superar los SIETE MILLONES (7.000.000) de UVAs, 0 su equivalente en Pesos o
moneda extranjera, calculado al Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3500
del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA; o, si se trata de una
moneda extranjera distinta al Dolar Estadounidense, al tipo de cambio vendedor del
BANCO DE LA NACION ARGENTINA al cierre del dia anterior a la fecha de
aprobacion de los términos y condiciones de emision. El calculo sera efectuado teniendo
en cuenta la fecha del acta del 6rgano de administracion o del acta de subdelegado que
fije los terminos definitivos de la emision.

PERIODO DE CALCULO DE LOS MONTOS MAXIMOS. AGREGACION.
ARTICULO 152.- Para calcular el monto nominal maximo previsto en el articulo 151
de la presente Seccion, se considerardn como parte de una misma oferta a todas las
colocaciones de valores negociables realizadas por el mismo Emisor bajo el régimen de
Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto.

La acumulacion o agregacion serd por el periodo de DOCE (12) meses anteriores
contados desde la dltima fecha de emision de valores negociables bajo el presente
régimen. Se podra reemitir dentro de este monto maximo, una vez amortizadas total o
parcialmente.

AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 153.- A efectos de que la oferta de valores negociables sea considerada una
Oferta Publica con Autorizacién Automatica por su Mediano Impacto, el Emisor debe
estar admitido al Régimen de Oferta Publica con Autorizaciéon Automatica por su
Mediano Impacto conforme lo descripto en esta Seccidn o, en su defecto, en cualquier
otro régimen admitido por esta Comisién.

El Emisor admitido en el presente Régimen:

1) Si califica como PYME CNV o0 se encuentra bajo el Régimen Simplificado y
Garantizado para Emisiones de Obligaciones Negociables con Impacto Social, debera
estarse a lo indicado en el articulo 8° de la Seccion | del Capitulo VI del Titulo 11 de las
Normas.

2) Debera presentar unicamente estados financieros anuales, aplicando las Resoluciones
Técnicas vigentes que conforman las Normas Contables Profesionales Argentinas
(NCPA) y sus interpretaciones, emitidas por la Federacion Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Economicas, en los plazos previstos en el Titulo IV de estas
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Normas, 0 en su caso, las previstas en estas Normas para las Entidades Financieras,
Cooperativas 0 Asociaciones Civiles.

INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA. PROSPECTOS.
APROBACIONES. REGIMEN INFORMATIVO. OBLIGACIONES DEL TITULO
XV.FISCALIZACION SOCIETARIA.

ARTICULO 154.- El Emisor que cumpla con las condiciones dispuestas en los articulos
150 a 152 y que haya ingresado al régimen previsto en esta Seccion, se beneficiara de
un régimen informativo simplificado, en el que quedara exceptuado de cumplir con las
siguientes disposiciones:

1) Excepto por lo dispuesto en el inciso 4) més abajo, lo dispuesto en los Capitulos 11 y
I11 del Titulo Il de estas Normas.

2) Lo establecido en el Titulo IV de estas Normas, salvo respecto a lo dispuesto en el
articulo 153, inciso 1) de esta Seccion.

3) Lo dispuesto en el Capitulo | y en la Seccion Il del Capitulo 1l del Titulo XII de
estas Normas.

4) En caso de corresponder, sera de aplicacién la Ley N° 22.169 y normas concordantes
desde la fecha de colocacion de la serie o clase emitida y hasta la cancelacion de la
oferta pablica.

5) Los Emisores que se encuentren admitidos al régimen general de oferta publica
deberan continuar cumpliendo las obligaciones aplicables a éste, no siéndoles aplicables
las previsiones de los articulos 153 a 155 de la presente Seccion.

HECHOS RELEVANTES.

ARTICULO 155.- El Emisor comprendido en esta Seccion, debera informar los hechos
relevantes, de conformidad con lo establecido en los articulos 99, 117 y concordantes de
la Ley N° 26.831, exclusivamente sobre los siguientes supuestos:

1) Iniciacién de tratativas para formalizar un acuerdo preventivo extrajudicial con todos
0 parte de sus acreedores, solicitud de apertura de concurso preventivo, rechazo,
desistimiento, homologacion, cumplimiento y nulidad del acuerdo; solicitud de
concurso por agrupamiento, homologacion de los acuerdos preventivos extrajudiciales,
pedido de quiebra por la entidad o por terceros, declaracion de quiebra o su rechazo
explicitando las causas o conversion en concurso, modo de conclusion: pago,
avenimiento, clausura, pedidos de extensidn de quiebra y responsabilidades derivadas; y
2) hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan

obstaculizar seriamente el desenvolvimiento de sus actividades.
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PROSPECTO.

ARTICULO 156.- EI Emisor que cumpla con las condiciones de los articulos 150 a 152
de esta Seccion, debera preparar un prospecto de emision de acuerdo con lo establecido
en el Anexo VI del Capitulo 1X del Titulo Il de las Normas. Este prospecto no estara
sujeto a aprobacion ni revision por parte de esta Comision, pero debera ser publicado al
inicio del plazo de difusion a través de la AIF y en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen y/o negocien los valores negociables.
NOTIFICACION.

ARTICULO 157.- El Emisor que opte por el Régimen de la Oferta Publica con
Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto debera:

1) Publicar el prospecto, elaborado segun el articulo 156 de esta Seccion, a través de la
AIF y, en su caso, en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde se
listen y/o negocien los valores negociables, el mismo dia del inicio del plazo de
difusion.

2) En caso de corresponder, sera de aplicacion la Ley N° 22.169 y normas concordantes
durante la vigencia del plazo de duracion de la serie o clase emitida.

3) Asimismo, el emisor debera adoptar los recaudos a fin de cumplir -en su caso- lo
establecido en el articulo 3° de la Ley N° 23.576, respecto a la publicacion del aviso
describiendo los créditos prendados, debiendo ser acreditado ante el organismo de
contralor en simultaneo o con anterioridad al inicio del plazo de difusion.

4) En su caso, publicar en la AIF el aviso previsto en el articulo 10 de la Ley N° 23.576.
INFORMACION A SER REMITIDA.

ARTICULO 158.- Con excepcion de lo dispuesto en el inciso 4) del presente articulo,
dentro de los CINCO (5) dias héabiles posteriores al cierre del periodo de colocacién, el
Emisor debera:

1) En su caso, presentar por ante esta Comision el informe del contador publico
independiente, segun lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley N° 23.576.

2) Mantener a disposicién de la Comisidn los esfuerzos de colocacion realizados para
los fines previstos en la Ley N° 23.576.

3) Declaracion jurada de la emisora con relacion a que sus integrantes o sus
beneficiarios finales no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o
financiacion del terrorismo y/o no figuran y/o figuren en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas,

teniendo en cuenta para ello la creacion del Registro Pablico de Personas y Entidades
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vinculadas a actos de Terrorismo y su Financiamiento (RePET) dispuesta por el Decreto
N° 489/20109.

4) En su caso, el Emisor debera acreditar el cumplimiento del plan de afectacion de
fondos, conforme al articulo 25 de la Seccién IV del Capitulo V del Titulo Il de estas
Normas. La acreditacion del plan de afectacion de fondos no podra exceder el plazo de
duracion de la serie o clase emitida.

En caso de refinanciacion de pasivos o capital de trabajo, la acreditacion debera ser
realizada dentro del primer afio de emitida.

TRANSPARENCIA.

ARTICULO 159.- La admision al Régimen de Oferta Plblica con Autorizacion
Automatica por su Mediano Impacto no exime al Emisor ni a los participantes en la
colocacion primaria ni durante la vigencia de la emisora en el régimen, de cumplir en
todo momento con las normas de transparencia de los articulos 99, apartado I, incisos a)
1), 9), y h) -con las limitaciones previstas en los articulos 149 de esta Seccién-, 117 y
concordantes de la Ley N° 26.831 y de estas Normas.

OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LOS VALORES
NEGOCIABLES.

ARTICULO 160.- Los valores negociables emitidos bajo el presente Régimen de Oferta
Publica con Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto deberan ser colocados y
listados en un mercado autorizado por esta Comision, en un panel especifico
determinado por dicho mercado, dentro de los TREINTA (30) dias corridos contados a
partir del vencimiento del plazo para la notificacion del articulo 157, inciso 1) de esta
Seccion.

Los mercados no podran establecer mayores requisitos para el listado de los valores
negociables autorizados bajo este régimen, ni exigir mayores requisitos para el retiro del
régimen de oferta publica a los exigidos por esta Comision.

Los inversores podran transferir libremente los valores negociables, sin restricciones en
cualquier momento a otros Inversores Calificados.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 161.- El Emisor y, en su caso, los Agentes Registrados que actiien como
agentes de colocacion y distribucion, o cualquier otro interviniente en la emision,
deberan:

1) Informar en el Prospecto, en toda documentacién de venta y/o cualquier otro

documento que se distribuya (si existieran):
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a) El Emisor se encuentra admitido al régimen de oferta publica segun el articulo 154 de
esta Seccion. En su caso, consignar los datos de las resoluciones y sus fechas de
autorizacion.

b) Que la oferta cuenta con Autorizacion Automatica de Oferta Publica por su Mediano
Impacto segln la Seccion XV del Capitulo V del Titulo Il de estas Normas; aclarando
que la emisién se encuentra sujeta al régimen informativo general y periédico de la
Comision conforme el articulo 154 de la presente Seccion; y que la Comisién no ha
verificado ni ha emitido juicio sobre la emision ni respecto a los datos contenidos en los
documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacién contable,
financiera, econémica o cualquier otra suministrada en los documentos de la oferta ,
siendo esta responsabilidad exclusiva del Emisor, y en lo que le atafie del 6rgano de
fiscalizacion, del auditor y de los demas sujetos intervinientes en la oferta.

c) La emision esté sujeta al régimen informativo, general y periédico, segun el articulo
154 de esta Seccion.

2) Asimismo, podra obtener una declaracion jurada suscripta por cada inversor (incluso
por medios electronicos) que evidencie su conocimiento de la informacion mencionada.
REGIMEN PYME CNV.

ARTICULO 162.- Las PYMES CNV podran:

1) Adherirse al Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su
Mediano Impacto, cumpliendo con todos los requisitos de esta Seccién; o

2) Bajo el Régimen PYME CNV, siendo ambos compatibles y no excluyentes. Si se
elige el Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética por su Mediano
Impacto, quedaran exceptuadas del pago el arancel mencionado en el articulo 163 de la
presente Seccion.

No se podran emitir Obligaciones Negociables PYME CNV GARANTIZADA bajo este
régimen.

ARANCEL.

ARTICULO 163.- Las Ofertas Plblicas con Autorizacién Automatica por su Mediano
Impacto:

1) Deberan abonar los aranceles correspondientes establecidos en el Capitulo | del
Titulo XVII de las Normas, dentro de los CINCO (5) dias habiles posteriores al cierre
del periodo de colocacion de cada emision.

2) No podran emitir bajo cualquier régimen, si existieran aranceles pendientes de pago.
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3) No sera aplicable el pago del arancel a aquellas emisoras que acrediten calificar como
PYME CNV.

AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 164.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automatica por su Mediano
Impacto que cumplan con los articulos 150 a 152 de esta Seccion:

1) Contaran con autorizacion automatica de oferta publica por parte de esta Comision.
2) Seran consideradas ofertas publicas autorizadas y regulares, quedando exentas de
sanciones disciplinarias relacionadas con la oferta publica irregular de valores
negociables.

3) Deberan ingresar al régimen de oferta publica diferenciado segun lo establecido en
esta Seccion, y cumplir con el régimen informativo diferenciado aplicable.

4) Los valores negociables seran considerados colocados por oferta pablica, siempre
que los mismos sean efectivamente colocados mediante esfuerzos debidamente
acreditables, por cualquiera de los medios previstos en el articulo 2° de la Ley N°
26.831.

OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 165.- Si la oferta ptblica no cumple con los requisitos de los articulos 150
a 152 de esta Seccion, sera considerada irregular, a menos que se constate que la misma
se encuentra amparada por un puerto seguro conforme el Régimen de Oferta Privada
prevista en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccion, el oferente estard sujeto a
sanciones disciplinarias conforme lo establecido en la Ley N° 26.831 y en estas
Normas.

En el caso de incumplimiento del articulo 158 o de falta de colocacion de oferta publica,
el Emisor quedara sujeto a las consecuencias previstas en la Ley N° 23.576 y en las
Normas de esta Comision.

Los aranceles impagos seran tratados segun lo dispuesto en el articulo 163, sin perjuicio
de su ejecucion.

AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF).

ARTICULO 166.- Debera dar cumplimiento al régimen informativo general y
periddico, segun el articulo 154 de esta Seccidn, y dar de alta en el subsistema de
instrumentos las series y clases emitidas, manteniendo actualizada la informacion
respecto a los avisos de suscripcion, resultados, de pago o cualquier otro conforme lo

establecido en el Titulo XV de estas Normas; entendiéndose que por la aplicacion del
IF-2024-118734407-APN-GAL#CNV
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Titulo XV de estas Normas no podra exigirse cualquier otra informacion distinta de la
requerida en virtud de la presente Seccion.

TRAMITES.

ARTICULO 167.- Toda notificacion a la Comision debera ser efectuada mediante el
procedimiento de Tramite a Distancia (TAD)”.

ARTICULO 9°.- Incorporar como Seccion XVI del Capitulo V del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“SECCION XVI

DISPOSICIONES COMUNES

DEFINICIONES.

ARTICULO 168.- Los siguientes términos tendran el significado que aqui se les asigna,
cuando sean utilizados exclusivamente en las Secciones XIII, X1V y XV del Capitulo V
de este Titulo:

1) “Agente Registrado™: es un agente registrado conforme la definicion del articulo 2°
de la Ley N° 26.831.

2) “Emisor”: es una persona juridica, emisora de Obligaciones Negociables, o una
persona humana o juridica, emisora de otros valores negociables, en ambos casos
Residentes.

3) “Inversor Calificado”: es un inversor calificado, conforme la definicion establecida
en el articulo 12 de la Seccion | del Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas o la que
en su caso la reemplace.

4) “Inversor no Calificado”: es cualquier inversor que no sea un Inversor Calificado.

5) “Residente”: es una persona humana o juridica cuyo domicilio legal y/o residencia
habitual esta en la Republica Argentina.

6) “UVA”: es la Unidad de Valor Adquisitivo Actualizable por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia “CER” — Ley N° 25.827, de conformidad con lo dispuesto
en el Decreto N° 146/17 y la Comunicacion “A” 6204 del BCRA.

ARTICULO 10.- Sustituir en el Anexo XI del Capitulo V del Titulo Il de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.), la referencia de la Seccion XII del Capitulo V del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.) como Seccion XI del Capitulo V del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

ARTICULO 11.- Incorporar como Anexo Xl del Capitulo V del Titulo 1l de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“ANEXO XII
IF-2024-118734407-APN-GAL#CNV

Pagina 16 de 22



Formulario de Notificaciéon de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su Bajo

Impacto

FORMULARIO DE NOTIFICACION INICIAL DE OFERTA PUBLICA CON
AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO.

(EI formulario debe ser en formato editable y no como imagen.)

INDICAR NUMERO DE EXPTE DE TAD:
FECHA DE PRESENTACION:

Datos de la empresa emisora:

Denominacién o Razdn Social: CUIT Ne°

(indicar nombre estatutario)

Sede Social Inscripta: Calle N°e Piso: Depto.:
Localidad: Provincia: Cddigo Postal:

Sede de la Administracion: calle Ne° Piso: Depto.:
Localidad: Provincia: Cddigo Postal:

Teléfono: Correo Electrdnico. (domicilio electrénico constituido)

Pagina Web: Cddigo Actividad AFIP:

SI ES PYME: INDICAR FECHA DE VENCIMIENTO DEL CERTIFICADO PYME:

NOTIFICO QUE PROCEDERE A EFECTUAR UNA EMISION POR OFERTA PUBLICA BAJO EL REGIMEN

AUTOMATICO DE BAJO IMPACTO de:

Instrumento

Garante - co-garante (si existiera)

Monto maximo en pesos o
moneda extranjera

Programa Global (en su caso)

Obligaciones Negociables (ON)

(indicar las otras caracteristicas: ej. No
convertibles, Garantizadas, subordinadas,
de recurso limitado, con garantia comun,
etc.)

Hacer la apertura por Clases o Series

Activos Virtuales que constituyan valores
negociables (indicar las caracteristicas)

INICIO DEL PERIODO DE DIFUSION:

FINALIZACION DEL PERIODO DE DIFUSION:

IF-2024-118734407-APN-GAL#CNV
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CONDICIONES DE EMISION:

Clase o Serie Moneda de emision Valor Nominal de Valor nominal
emision unitario

Tipo y caracteristicas de los valores ofrecidos:

Régimen de Amortizacion: Régimen de Interés:

MENSUAL ANUAL MENSUAL ANUAL

TRIMESTRAL AL VENCIMIENTO TRIMESTRAL AL VENCIMIENTO

PERSONALIZADO: (especificar): PERSONALIZADO: (especificar)

Moneda de pago de amortizacion: Moneda de pago de interés:

Condiciones del pago de amortizacion: Condiciones del pago de interés:

CRONOGRAMA DE PAGO DE AMORTIZACION: CRONOGRAMA DE PAGO DE INTERES:

FECHA IMPORTE FECHA IMPORTE
NOMINAL

Tipo de Garantia y garantes:

En mi caracter de representante legal de p
autorizo a DNI N° - Yy a
DNI N° , para que en forma conjunta o indistinta,

compulsen las actuaciones administrativas originadas en la presente solicitud, tomen notas, realicen
presentaciones, contesten vistas, retiren copias de documentacion, y lleven a cabo todas aquellas
acciones tendientes al expediente. Se acompaiia a la presente solicitud la documentacién establecida en

la Seccién XIII del Capitulo V del Titulo II de las NORMAS DE LA CNV.

Por la presente y en caracter de declaracion jurada, afirmo que los datos consignados en el presente
formulario, son correctos y completos y que esta declaracion se ha confeccionado sin omitir ni falsear
dato alguno que debe contener, siendo fiel expresion de la verdad, conociendo las penalidades que rigen

para el fraude y las declaraciones falsas en documentos segun los articulos 172 y 293, respectivamente,
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del Codigo Penal de la Nacion Argentina. La emisora declara bajo juramento que ellos o sus beneficiarios
finales no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiacién del terrorismo y/o no
figuran y/o figuren en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en cuenta para ello la creacion del Registro Publico de
Personas y Entidades vinculadas a actos de Terrorismo y su Financiamiento (RePET) dispuesta por el

Decreto N° 489/2019 (B.O. 17-7-19).

Firmante:

Nombre y Apellido: DOC. Tipo y N°
CUIT N°

Caracter en el que suscribe! Domicilio:
N° Teléfono:
Correo electrénico:

Firma y Aclaracion
Fecha:"”

ARTICULO 12.- Incorporar como Anexo VI del Capitulo 1X del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“ANEXO VI

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
REGIMEN DIFERENCIADO DE MEDIANO IMPACTO.

En todos los casos, en el inicio del documento, y como informacién principal, debera
consignarse la leyenda contenida en el presente Anexo, y respetarse el diagrama de
informacion estrictamente en el orden que seguidamente se detalla.

LEYENDA
“Oferta publica automatica efectuada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos

N° 1087/93 y N° 1023/13 y Seccion XV del Capitulo V del Titulo 11 de las Normas de
la Comision Nacional de Valores. La oferta y posterior negociacion secundaria se
encuentra dirigida exclusivamente a inversores calificados. Esta autorizacion sélo

significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion

1 En caso de ser Apoderado deberd adjuntar copia certificada del poder.
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para calificar como “Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su Mediano
Impacto”. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre la oferta ni
sobre los datos contenidos en este documento ni sobre cualquier otra informacion
publicada por el Emisor, el colocador o cualquier otro interviniente en la emision. La
veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el presente documento es exclusiva responsabilidad del
organo de administracion de la emisora, y en lo que les atafie, del o6rgano de
fiscalizacion de la emisora, auditores, y demas responsables segun los articulos 119 y
120 de la Ley N° 26.831. El d6rgano de administracion manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el presente documento contiene, a la fecha de su publicacion,
informacién veraz y suficiente y actualizada a la fecha de su publicacién, sobre todo
hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econdémica y financiera de la
emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversores calificados
con relacion a la presente emision, conforme a las normas vigentes. Las obligaciones
negociables emitidas bajo el “Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica
por su Mediano Impacto” sélo pueden negociarse publicamente en Mercados
autorizados del pais, y ser adquiridas por los inversores que indican las Normas de la
Comisién Nacional de Valores en su Seccion XV del Capitulo V del Titulo IT”.
PROSPECTO

|. DESCRIPCION DE LA EMISORA.

a) Denominacion social y forma asociativa.

b) CUIT.

c) Sede Social inscripta.

d) Domicilio electrénico.

e) Fecha de constitucién, plazo y datos de inscripcion en el Registro Publico u
Organismo correspondiente.

f) Breve descripcion de las actividades de la empresa y de su desempefio durante el
ultimo ejercicio.

g) Datos sobre el / los miembros del 6rgano de administracion y sobre el / los miembros
del 6rgano de fiscalizacion, segun sea el caso. Datos minimos a detallar: nombre
completo, cargo, fechas de mandato, C.U.L.T y breve resumen de antecedentes
profesionales o laborales.

h) Nombre del auditor de sus estados contables, matricula profesional y CUIT.
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Pagina 20 de 22



i) Factores de riesgo: Se informard, en forma destacada, los factores de riesgo que son
especificos para la emisora o su actividad y respecto a la emision y que puedan afectar
la capacidad de su pago. Es conveniente la enunciacion de los factores de riesgo por
orden de prioridad para la emisora, incluyendo entre otros: riesgos de la naturaleza del
negocio, del mercado donde se desenvuelve la actividad de la empresa y de la empresa
en si, incluyendo riesgos de direccidn, operativos, de financiacion, etc.

j) Destino de los fondos de la emision. En caso de aplicaciones transitorias dejar
constancia de ello.

I1. CONDICIONES DE EMISION.

a) Monto, moneda y valor nominal unitario (si se trata de una emision global, el de la
emisién aprobada).

b) Régimen de amortizacién (modalidad; plazos; fechas de pago; en su caso, monto o
porcentaje de cada cuota; etc.).

c) Intereses (tasa o0 pautas para establecer el interés; base de célculo; plazos; fechas de
devengamiento y de pago; etc.).

d) Garantias y Agentes de Garantia, en su caso.

e) Calificacion(es) de riesgo, en su caso.

f) Modo de representacion de las obligaciones. Si son escriturales, indicar quién llevara
el registro y pago.

g) Descripcion del proceso de colocacion.

h) Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables.

i) Gastos de la emision.

J) Mencion referida a la accidn ejecutiva.

k) Si los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos estan o pueden
estar significativamente limitados o condicionados por otros derechos otorgados y/o
contratos firmados, y otras particularidades de la emision que resulten relevantes.

) Indicar los agentes de negociacion, registro y pago, y otros intervinientes.

I11. INFORMACION CONTABLE.

Informacion que surge de los estados contables comparativos de los DOS (2) altimos
ejercicios anuales segun lo establecido en la Seccion XV del Capitulo V del presente
Titulo, indicando la referencia a su publicacion a través de la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA.

1) Fecha de cierre del ejercicio.

2) Sintesis de resultados:
IF-2024-118734407-APN-GAL#CNV
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- Ventas.

- Resultado operativo.

- Resultado después de resultados financieros.
- Resultado neto.

3) Sintesis de situacion patrimonial:

- Activos.

- Pasivos.

- Resultados acumulados.

- Patrimonio Neto (discriminado)”.
ARTICULO 13.- Derogar el inciso d) del articulo 11 del Capitulo | del Titulo XVII de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).
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ANEXO 11
FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OPINIONES Y PROPUESTAS EN
EL PROCEDIMIENTO DE ELABORACION PARTICIPATIVA DE NORMAS.
NUMERO DE PRESENTACION:
* CONTENIDO DE LA NORMA A DICTARSE
* DATOS DEL PRESENTANTE
1. NOMBRE Y APELLIDO:
2. DNI/ CUIT o CUIL:
3. FECHA DE NACIMIENTO:
4. LUGAR DE NACIMIENTO:
5. NACIONALIDAD:
6. DOMICILIO:
7. TELEFONO PARTICULAR / CELULAR:
8. TELEFONO LABORAL:
9. DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO:
10. CARACTER EN QUE SE PRESENTA (marcar con una cruz lo que corresponde).
() Particular interesado (Persona humana)
() Representante de Persona Juridica (%)

(*) En caso de actuar como representante de PERSONA JURIDICA, indigue los siguientes datos de su

representada:
DENOMINACION / RAZON SOCIAL:

CUIT:

DOMICILIO:

INSTRUMENTO QUE ACREDITA LA PERSONERIA INVOCADA:

« CONTENIDO DE LA OPINION Y/O PROPUESTA.

En caso de adjuntarla/s por instrumento separado, marcar la opcién correspondiente(?)

(® () Se adjunta informe por separado.
« DETALLE DE LA DOCUMENTACION ACOMPANADA.

FIRMA ACLARACION
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