“Afo de la Reconstruccion de la Nacion Argentina”

BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

COMUNICACION “A” 8233 30/04/2025
A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circular
REMON 1-1128:

Bonos para la Reconstruccion de una
Argentina Libre (BOPREAL) Serie 4.

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) podra ofrecer al mercado Notas del Banco Central de la Republica
Argentina en ddlares estadounidenses (BOPREAL) Serie 4 de acuerdo con el siguiente
detalle:

Suscriptores: aquellas personas juridicas que encuadren en los puntos 4.4., 4.5. y 4.6. del
TO EyC. También los deudores de servicios de capital e intereses vencidos con contrapartes
vinculadas sujetos a la conformidad previa del BCRA prevista en los puntos 3.3. y 3.5.6. Los
clientes podran suscribir Bonos para la Reconstruccién de una Argentina Libre (BOPREAL)
por hasta la suma adeudada a la fecha de la suscripcién por i) Intereses compensatorios
vencidos hasta el 04/07/24 por deudas comerciales por importaciones de bienes y servicios
con contrapartes vinculadas, ii) Intereses compensatorios vencidos hasta el 31/12/24 por
deudas financieras con contrapartes vinculadas vy iii) Capital vencido por deudas financieras
con contrapartes vinculadas.

Plazo maximo: hasta 31/10/2028.

Moneda de suscripcién: pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en
funcion de la Comunicacién A 3500 correspondiente a la fecha de licitacién, o el dia habil
anterior, segun se defina oportunamente por la Presidencia.

Moneda de pago: ddlar estadounidense a la amortizacién y/o con opcion/es de rescate
anticipado en favor de los Titulares, la cancelacién de dicho ejercicio de opcion solo podra
ser en pesos dollar linked.

Amortizacién: dolar estadounidense, con la posibilidad de vencimiento integro al
vencimiento o con esquema de amortizaciones parciales segun se defina oportunamente.

Opcién de rescate a favor del inversor: se podra considerar la alternativa de incluir
clausulas de rescate anticipado en favor de los Titulares. En ese caso, de manera
simultdnea a la licitacion del titulo se incluiran derechos de rescate sobre dichos
instrumentos en los plazos y en las proporciones que defina oportunamente el BCRA, los
cuales solo podran ser ejercidos a valor nominal pagadero en pesos a Tipo de Cambio de
Referencia de la Comunicacién “A” 3500. Para viabilizar las opciones de rescate en favor del
inversor se prevé un strip de dichas proporciones del total nominal. Estos strips, pagaran
dolares estadounidenses al vencimiento o pueden ejecutarse contra pesos dollar linked al
BCRA en la fecha establecida de la opcion de rescate.
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Intereses: Devengaran intereses sobre la base de un afio de TRESCIENTOS SESENTA
(360) dias integrado por DOCE (12) meses de TREINTA (30) dias cada uno, a una tasa
anual méxima del 3% a definir en el anuncio de la licitacion que podra ser pagadera en forma
trimestral o semestral en ddlares estadounidenses.

Subastas: precio Unico o mdltiple.
Agente de liquidacion y registro: CRyL.

Integracién de la suscripcion y el pago de los servicios financieros: se efectuara
mediante el débito o crédito segun corresponda de la cuenta de la entidad financiera en este
Banco Central.

Mercado secundario: en el anuncio de la subasta se definird si estos instrumentos se
negociaran o no en los ambitos de BYMA/MAE, y mercados euroclearables.

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Sebastian D. Anigstein Diego J. Lopez Airaghi
Gerente de Op. Locales e Internacionales Gerente Ppal. de Operaciones de Mercado
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

COMUNICACION “A” 8234 30/04/2025

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS,
A LAS CASAS DE CAMBIO:

Ref.: Circular
CAMEX 1-1044:

Exterior y Cambios. Adecuaciones.

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopté la siguiente
resolucion:

1. Incorporar como punto 4.X. al texto ordenado sobre Exterior y Cambios al siguiente:
“4.X. Suscripcién de bonos BOPREAL por parte de deudores de capital e intereses vencidos
con contrapartes vinculadas sujetos a la conformidad previa del BCRA prevista en los

puntos 3.3.3. y 3.5.6.

Los clientes podran suscribir Bonos para la Reconstruccién de una Argentina Libre
(BOPREAL) por hasta la suma adeudada a la fecha de la suscripcién por:

) Intereses compensatorios vencidos hasta el 04/07/24 por deudas comerciales por
importaciones de bienes y servicios con contrapartes vinculadas.

i) Intereses compensatorios vencidos hasta el 31/12/24 por deudas financieras con
contrapartes vinculadas.

iii)  Capital vencido por deudas financieras con contrapartes vinculadas.
La entidad que concrete la oferta de suscripcion en nombre del cliente debera contar con
la documentacion que permita avalar la existencia de la deuda, el monto adeudado a la

fecha de suscripcion y verificar que:

4.X.1. la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima
presentacién vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos”.

4.X.2. el cliente cumple los requisitos complementarios previstos en los puntos 3.16.2. a
3.16.5.

4.X.3. el cliente cumple con los restantes requisitos que resultarian aplicables para el
acceso al mercado de cambios por el tipo de operacion en virtud de la normativa
vigente.

4.X.4. cuenta con una declaracion jurada del cliente en la que deja constancia de que:

4.X.4.1. la deuda por la cual solicita la suscripciébn se encuentra pendiente de
pago y no se ha suscripto BOPREAL previamente por ésta.

4.X.4.2. no ha solicitado la utilizacion de este mecanismo en otra entidad por esta
deuday
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4.X.4.3. toma conocimiento de que no tendra acceso al mercado de cambios para
pagar el equivalente de la deuda por la cual se suscribié excepto que el
pago se concrete a partir de un canje y arbitraje con los fondos
depositados en una cuenta local y originados en cobros de capital e
intereses en moneda extranjera de los bonos BOPREAL.

La declaracion jurada debera estar firmada por el cliente o su representante legal o un
apoderado con facultades suficientes para asumir este compromiso en nombre del
cliente.

La mencionada entidad deberé realizar un boleto de venta de cambio a nombre del cliente
por el cédigo de concepto que identifique el tipo de operacién; consignando el valor
nominal en moneda extranjera de bonos BOPREAL adjudicado al deudor.”

2. Establecer que lo dispuesto en el punto 4.7.1., en el primer parrafo del punto 4.7.2., en el primer
parrafo del punto 4.7.3. y en el punto 4.7.6., todos del texto ordenado sobre Exterior y Cambios,
sera aplicable en los mismos términos y condiciones a los bonos BOPREAL suscriptos en virtud
del punto precedente.

Asimismo, les informamos que posteriormente les haremos llegar las hojas que, en
reemplazo de las oportunamente provistas, corresponderd incorporar en las normas de referencia.

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Oscar C. Marchelletta Marina Ongaro
Gerente Principal Subgerenta General
de Exterior y Cambios de Regulacion Financiera



